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 1 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

 

 



ة القانونٌة والمادٌة المترتبة ولٌهذا التقرٌر معد لتقدٌم نصٌحة استشارٌة غٌر ملزمة للمستثمرٌن الذٌن ٌقومون بأخذ قرارتهم الأستثمارٌة بأنفسهم والذٌن ٌتحملون المسئ|إخلاء المسئولٌة 

لتداول فً الأوراق المالٌة الجهد فً أن تكون ( ثمار ) للتداول فً الأوراق المالٌة ، وإذ تبذل الشركة المصرٌة العربٌة ( ثمار)علٌها دون أدنً مسئولٌة على الشركة المصرٌة العربٌة

كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . المعلومات والبٌانات الموجودة بالتقرٌر صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو 
 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

وقعتتمصلحتتالجصاركلتتلاتحصوااللتتلالصارعتتلاتصرايتتتتصارلكلاتتتتجصالتلاقتتتجصرلتعتتتتصالتلاقتتتجصادلتتتصارلللتتلضصرا  تتتصارتتلور صار تتت صرا  تتلا  ص
(TIR)،  صلحتتتتو لوكتتتلاصاالتلاقتتتتج،ص تتتتلوردصااللتتتلالصلوتصاركلعتتتتجصارون تتتتجصار تتتلال جصرا ظتتتلاتصفتتت ص.صوفتتتيص تتتتلايصل تتتول

ص

ارلت صلشتيا لاصل تتتلض،صوارلت صلتت نص تتيصارشتت ص"ص6ل اتوصأتهصاتص"قتتمصشت جصارشليصارل للات تجصلتت حصاعلالضصلوكتهصخللجص

صادللتتتتتتتتتتتتتتتتتتتادو تتتتتتتتتتتتتتتتتتنصوار لتتتتتتتتتتتتتتتتتتتصارللو تتتتتتتتتتتتتتتتتتنصو تتتتتتتتتتتتتتتتتتتلاصأفتت تتتتتتتتتتتتتتتتتتتلا،صرللتتتتتتتتتتتتتتتتتتتصع تتتتتتتتتتتتتتتتتتتصار لتتتتتتتتتتتتتتتتتتتص

ص

اتتهص"لوقت تلاص عتلصلتيصعتتسصاا تللواقصارل تلتصلتيص"صاتكتلتتا  ص و ت و"رتصلل تصارشت جصارلحتتجصرخلللامصار  تصوارلكتلاتضص

و اتتتصلكاتت صالاتضصارشتتت جصاالاتضصارل تتقتتتجص لتا تتجصارعتتتسصارل تتلتصلتتيصارلكلوعتتجصاراوك تتلتجصارتت  تتتجصأفتت تتلاص".صكتت صات

ليصأ  تصارشت جصارللتكجصف صار وتحجصارلحتتتج،ص%ص100رلا للواقصعادصلحجصلحتصاردص"صاتهصك صات"كاو لاتصروك لت  ص

ص،عاتتتتتتتدصأيصتعتتتتتتتلاولصارلكاتتتتتتت صار ظتتتتتتتتصفتتتتتتت صارعتتتتتتتتسصالختتتتتتتلاقصقتتتتتتتتاتص  تتتتتتتلا  صفتتتتتتتوتصاا ل تتتتتتتلا صلتتتتتتتيصعلاتتتتتتتتجصارل تتتتتتتتتت

ص

كصـتتتتتتتتـر،صوقلدت جصلتخصصجص30لصـتتتتتتتتخصصلارخلاعصار طلااخدليجصعادصولرفي يجصمصعلاولزلجصلشرحصطرضصر لاهرالحلافظجصتصلعتز

لتصف لاصرمصلاوطنينصارم دلجصرامومصارخدللاىصا صلستوـتتتفالام،صوترـــتتتـاتالنميجص،صورمماو جصر لاتصاوــتتتـدحالنصلضصا تتلاارتعظيمص

ص.لطاعج

ص

صـتتفلضصلاــتتـتزتش دصص2026رمحا صار محصالو مصايصخايجصاردتضصارتجلاوارتموتنصزاتضصاوــتتـجص ـتتروئـتتسـتتلكوليجصللتصلاـتتصـتتتصلـتتلارـتتق 

لنصضصرتترتصالاـتتخ،صلحلافظجص25نصف صـتتيـتتعاتزـتتمـتترانصـتتنصلـتتطيصلايوص4.7 حوصتص تلاالمصاقصص2025، جصل صتتدصل لاترتومصالعدا

ص.رملا  ارسبتصالتدصورمن ض صا رتلصأص15

ص

ص نوتصرثلا تصف صلصرص معداا تر تصمصالاـتدلـتخالامصرـــتـتاثصر لاص موصـتدتـت صل رترصلـتـلاصفــتـلتصلالاـتو ـتاـتجصكـتسـتئ ـتتصلـحـكت 

نصوــتتتتتتتتتتتتـطــتتتتتتتتتتتتـخاتص تبدوارضو يجصتصادريلامصالدفوعلاص لارتو  صف ص شرصشبكجص لا لاص2029تص،لتدصعلاص2%لر بصتباغص حوص

ص.تجترجم ومصالحلافظلاىصوـتـسـدصلــاــجصعـــيـــ تد صالاــحــنــرا
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زتلالضصف صلكلاتضصارلتا زتتمصلتيصلتلات صارللا ت صوللتدصا ي،صاص تتت جصقتلتجصل تلافجصعاتدصار تا صارعتلا تضص%ص40:صوزتتصارللارتج

صارلتا زتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتموارختتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتلللامصارلتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتإلاضصعات تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتلاصرللتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتزصلكتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتلاتضص

ص

لاتتلاتصلواتصص5.1ارتدص%صص21.1اتلتلاعصقتلتجصارحتلالتامصلوات،صصلاتلاتصص4.8اردص%ص20عكزصارلتزايصارلكلات صف صلحتصتتلت ص

صارللا تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت أ تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتص

ص

ار و صارلحتتج،صاللىصأهتتصاد توا ص تليصا تلتالتكتجص وتحتجصر تلي،صرالواحتتصلت صاقلحتلالامصل ن تجصارشتت صادو تنصللثتص 
 
ل تتتصلتا زصأ مصلتلتصات مصأ لص»East Middle »2026  TransActارحتلالتصصعتيصشتت جصPwC،  أيصلحتتصعتززمصل لا ل تلاص

ل تتلتتلضصلتتيصا تتللتاتص ت تتلالذصص2025 ؤلتتلصأهتتتصلتا تتزصحتتت لامصارتتللذصواا تتللواقصفتتدصل ن تتجصارشتتت صاأرو تتنصختتلاتصعتتلاتص،

ااحلاحصااقلحلالىصولل يصلإشتامصاا ل تاتصار اد،صارـدصكلا لاصل لالدصلتلف لامصاا تلثللاتامصارخاتكتتج،صخلاحتجصلتيصاالتلاتامص

 .وار تتتتتتتعولتج،صوهتتتتتتتوصللاكعا تتتتتتتلاص تتتتتتتليصأ ثتتتتتتتتصاد تتتتتتتوا صكتتتتتتتق  لاصرتتتتتتتت و صادلتتتتتتتواتصوارحتتتتتتتت لامصلاختتتتتتتتصارل ن تتتتتتتج
 
وزاتضصارـنـتـتايصارلل تـدصأوتصلتا تـجصكتـلوىصون تتجصا لتلاتصوا تلخلاتصوقتـولصارنتتتايصارل تللاتصأنا مص)SAF)، وف  تلاصرلعتلاتتتص

فـــدصخــنــوضصا ـلـتالـتـكـتـجصل ل لتصلعـتصارللوتص لوصااقلحتلالصادخ تت،صوختتسص ،(ICAO(ل ظلجصارنتتايصارلل دصارلوردص

 ار ظتتتتاا  علاثتلامصار ت و تتج،صوكتقلاصلتتلف لامصا تلثللاتتجصكلتتلضصلإهتتصلحتتتصراللتوتصارتدصلت تزصاقاتلتتدصرلتلاوتصوقتولصارنتتتايص
 
ار ت تجصارعلالتجصرلا تلثللاتصوارل تلانيصارلـتـتض،ص لارل  تتيصلتـ صار ت تجصارعلالتجصراتعلاتتجصارحتلتج،صلعزتتزصارـلـعتـلاويصارلشلتـتحصل لثص

رالتوتذصرـاـتـتصصاا ـلـثـلـلاتتـجصفــدصقــنــلاعصارـتعـلاتـجصارحلتج،صولعـتصلشلات جصار نلاعصارخلاصصفدصلنوتتصارل ظولتجصارن تتجص

  لحتص
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-للت تتجص»صاتــتتـزتلا«لاتتتلاتصك تتتهصلتتيصلشتتتوعصص120لل تتتيصل تعتتلامصلعلاقلتتتجص  تلتتجص»صلرـلتتـلاص ـلا ـتـلتتـلات«ل تتل لتصشـت تتـجصص 

فتلا يص لارشتتا جصلت صشتت جصص340 ــ ــوام،ص ـلتـيصلــشـتـتوعصعلتا تدصلل لالتتصت تلاتصعاتدصل تلالجصص5ارل حوتضصاركلتلضصخلاتص

 .» تشتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت زصأوتص تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت لاى«
 
نصكدتدصرتدعيمصخطووعصرـتشـتكنيهصرتنتيذصليصلايوص500 نحوصتصدـ ـلتامصلاـمـثـتـ ا خصتصلعتز صرك ر لاارمصرتجصرن لصاجصـر ـشـرا

ضصدـتتتتتتتتتـدتـتتتتتتتتـجـتتتتتتتتـرتامصار دلاصا تيعلاضصوارمولدار وليجصارشبكجص ضصاررف ص تلازاتضصروا منصخطجص،صرسوتسارن لص منط جصخايذصا

ص.لضرمتجدارطلاقجصمصالاـتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتعورـتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتشـتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتنصلــتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتـجصلـتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتجـتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتـتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتنـتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتمـتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتترا

ص

ص«آ صهصـتتتصاشر جصللا تتوتصلست د«Tactful AIصلاـتـ ،صااحطنلاع  صارذ لاالكنوروكيلاصاتص لا تخد صرعملاتلاصالجلاتصالاتضصرحاو ص 

لموتلصخطط لاصتص  دص2027،لطا صت صأوصرجلاتصارعلاا ن لاتجصتصالوللاتينصص01وص5 ينصاوحصرـتتـتـتتـ  يمجصلضصدـتتدتـتتكورجصلموتايجصك

ص. لاوأوتوفرت يلاصأخلصلاكيلا صتخلاوراتو  صلحايلا ص

ص
لنلاقصتينصكدتدلينصرصلارحصشر ت ص صلاـتر ـت ـتكـترارمصرتجصرن لصاجصـتر ـتشـترمصادـتنـت أABB” ص“مرعمايلاوار ند جصلاتصا“و“آتالا،

 صريلااروقتص تسهصاف صتمصفيملاصقر،صرك ر لا يجارشبكجصمصالدعيمصلكو لامصورمحوامصالحطلا ضصرشر جصررف ص تلااخطجصتصلاـتتتتتتتتتتتطاف ص

صالدا صارمنلاقصلاى صط ص  ر لا يجصرعداتدصقوترخلاحجص توم صارمحطلاالنصل صر لارتلا عجصم

ص

ص تتت تأرتتتتصص752.5ل تتتل مص تتتت ص،صارحتتتت جص%2.726  تتتحصق تتتلاضصار تتتوت صت ختتتتسصلحتتتلهصفتتت صارون تتتتجصر  تتت لايصارتتتدص

ص

ارلكلات صارتلور صCIB ارثلا تتجصعاتدصارلتوار صلتيصلحتت،صرالتتضصتلحتلصكتلا زضصأف تتص  تحصرالشتتوعلامصارحتيتتضصوارللو تنجصفت ص

MEEDص

لاتتتلاتامصارعتتلاتصص8لاتتتلاتامصك تتتهص   لاتتتجصارعتتلاتصاركتتلاتىصل لا تتتصص10،صلل تتتيصل تعتتلامص  تلتتجص»لهتتلاصلحتتت«ل تتل لتصشتتت جصص-

ص.ارللا د،صوقرحص لعتصليصا لتالتكتجصارشت جصارتالتجصاردصا ل نلالاصأ  تصشتتلجص  تتضصليصارعللا 
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كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . المعلومات والبٌانات الموجودة بالتقرٌر صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو 
 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

صارعلا تصارت ل صو قرحص ومصكورليصارعلا تصارت ل ص ت صعادصارلحلتيصار تلالجصتوالص:ارشت ج ارعلالتجص تتصارعلالجصاركلعتجصقتاتام

ص110صوصك تهصلاتويص100ص ل اغصار تلالتجصوارل شآمصرات لال صااتنلارتجصارلحتتجصارشت جصارللا عج راشت جصارللاو تيصرت تل 

 ارلكلعجصارللارتجص لار وا تصارثلا لجصادحوتص  لصليص%50صارل لاعجصادحوتصقتلجصرلكلاوزصوقرحصارلتلتلاصعادصك ته لاتوي
2025/12/31 

 
ول تيصص31/03/2026ارللارتجصارلكلعجصعيصارتلتضصارللارتجصارل ل تجصفدصارن تجصعيصار وا تصاعا مصشت جصفتولشتص تتصراح لاعلامص

صكتصف صارتلتضصارل لات جصص2.657.305-كتصليصحلاف صخ لاتهصقلتهصص15.195.209ل  لاصلل تيصحلاف صت حصقلتهص

ص
 

ص
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ة القانونٌة والمادٌة المترتبة ولٌهذا التقرٌر معد لتقدٌم نصٌحة استشارٌة غٌر ملزمة للمستثمرٌن الذٌن ٌقومون بأخذ قرارتهم الأستثمارٌة بأنفسهم والذٌن ٌتحملون المسئ|إخلاء المسئولٌة 

لتداول فً الأوراق المالٌة الجهد فً أن تكون ( ثمار ) للتداول فً الأوراق المالٌة ، وإذ تبذل الشركة المصرٌة العربٌة ( ثمار)علٌها دون أدنً مسئولٌة على الشركة المصرٌة العربٌة

كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . المعلومات والبٌانات الموجودة بالتقرٌر صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو 
 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

ل لاتيصألا صأ وا صل ن جصآ تلاصوارللتنصار لالئصف صارلعلاللامصارل  تتضصهتقاصارحت لاح،صلزال تلاصلت صاتلتتلاعصأ تعلاتصارت تنصارتدصأعاتدص

ل لوىصر تلاصفت صشت ت،صفت صأع تلالاصاعتلايصارواتتلامصارلللتلضصاعتلالضصفتتسصارلحتلاتصار لتت صعاتدصارلتوا مصااتتا تتجصفت صل ن تجص

وا تل تصلإشتتص ت تلا صارتلا تلا  ص.صليصقتلجصارشل لامصارللاتضصع تصارل تتي%ص20ل تيصهتلز،صو قاصاعلزال لاصفتسصت وتصل اغص

وفت صارل لا تت،صلتاكت صلإشتتاصهتلا ذص تت ذص.صلويصليتتتصل تت لا،صف صلتيصتلكهصلإشتص و   صار توت صارك تو  صرل تكتتصل لا تلا

ص.وشتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ي لا صارلت تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتلا

ص

رصكدتدصـتئشـت صلـتـفص2026،وصـلاتـلتصلاــخا صوـــد مصالاـعـوقـل صلاـــفاصوــمــ ضصدـحـتـمـرمصارواتلااا ت لا  صف صيصاا تملاا جلص

صلرلتعجتخيجصتللامصردصلستوتلاضصارتلا دتصا علاعصألتلاات مصتدلرتكيجصاد رصىصارداسصرـتتتـتتاق صوالاـتتتـتتا ضصاوـتتـقاتصرـتتمـتتتـتت اعادص

ص

صون تتتتتتتتتتتتتتتتايأرتتتتتتتتتتتتتتتتصلواتصلتتتتتتتتتتتتتت صلحتتتتتتتتتتتتتتتلاعلصارلتتتتتتتتتتتتتتتولتص تتتتتتتتتتتتتتتيصواشتتتتتتتتتتتتتتت نيصص63علاتتتتتتتتتتتتتتجص تل تتتتتتتتتتتتتتتوتيصلويص

ص

صلتا تتتتتتتتتتتتتتتتتله   تتتتتتتتتتتتتتتتتتنتصعاتتتتتتتتتتتتتتتتتدصل تتتتتتتتتتتتتتتتتتيصهتلتتتتتتتتتتتتتتتتتزصو ل لا تتتتتتتتتتتتتتتتتدصألتتتتتتتتتتتتتتتتتوااصل لا تتتتتتتتتتتتتتتتتتص:صلتالتتتتتتتتتتتتتتتتتلا

ص

صرا تلتتتتتتتتلواتصص80.01ار تتتتتتعتصع تتتتتتلصأ  تتتتتتن ،صلتتتتتتللمصأل تتتتتتوحصااللاتالتتتتتتتجصلختتتتتتتسصأ تتتتتتعلاتصختتتتتتلاتصلت تتتتتتلايصرشتتتتتت تص

ص

ادلتت تجصل ل لتصلفلاعتلامصوحتواتتخصار لال،صارعلاتلامصاركتشصادلتت  صتو  ص ت لالهصعادصاتتايصوت ل لتصلواق صف صأ للا ص

 هتلتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتزوقتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتلتامص لتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتج،صو تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتنصلحتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتعتلصفتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ص
 
ت لاصتخل تصحلا جصح لالت  لاصللا ت لاص،صادوقتجصل  نصليص صلواتص58.5اردصص121ه ونصأ علاتصارت جصعلارل 
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 عا صارليـــت   لالتجصص-للاتصللار ص/صارل تتتصلعلص

  


