
ة القانونٌة والمادٌة المترتبة ولٌهذا التقرٌر معد لتقدٌم نصٌحة استشارٌة غٌر ملزمة للمستثمرٌن الذٌن ٌقومون بأخذ قرارتهم الأستثمارٌة بأنفسهم والذٌن ٌتحملون المسئ|إخلاء المسئولٌة 

لتداول فً الأوراق المالٌة الجهد فً أن تكون ( ثمار ) للتداول فً الأوراق المالٌة ، وإذ تبذل الشركة المصرٌة العربٌة ( ثمار)علٌها دون أدنً مسئولٌة على الشركة المصرٌة العربٌة

كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . المعلومات والبٌانات الموجودة بالتقرٌر صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو 
 1 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

 

 



ة القانونٌة والمادٌة المترتبة ولٌهذا التقرٌر معد لتقدٌم نصٌحة استشارٌة غٌر ملزمة للمستثمرٌن الذٌن ٌقومون بأخذ قرارتهم الأستثمارٌة بأنفسهم والذٌن ٌتحملون المسئ|إخلاء المسئولٌة 

لتداول فً الأوراق المالٌة الجهد فً أن تكون ( ثمار ) للتداول فً الأوراق المالٌة ، وإذ تبذل الشركة المصرٌة العربٌة ( ثمار)علٌها دون أدنً مسئولٌة على الشركة المصرٌة العربٌة

كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . المعلومات والبٌانات الموجودة بالتقرٌر صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو 
 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

فسرر  خيت ارر خاوفمرركوخالتمرروعخ،خالوةومرر خ%50مصررتخفض رروختمرروعخم ررتواكةخال ررتاة خالساكت رر خاكلمرركو خال ررمكل خا ورروخ

خالأتولفيُارررررررررررررراخانررررررررررررررلخالممرررررررررررررركو خالا ك  رررررررررررررر خالاكانرررررررررررررر خلنا رررررررررررررر خارررررررررررررر   خمرررررررررررررر خ  مرررررررررررررركل خممرررررررررررررركو خ

خ

خ4ا هك رر خالسرركعخال رركت خلفصرر خ لررلخخ60%وخ55%مت ررو خلن مرروخلففررتاو خارر  خالأمت ةررلخالمصررت  خ لررلخالمررو خالصررك تاةخ

خ2025من رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررركتخ ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررلخخ2.5من رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررركتاةخ و تخماكارررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر خ

خ

ألررطخيرر خم ررةخا ا رر خمومررعخالفوت رر خووفررلخا  خ،وفف ررم خضيرر خخ662  فرركاخالمررةتخالمونررلخمرر خالاصرروخوالا  ررتخ ورروخمرر  خ

 لرلخالسمر خاكلزركلخاليا سرلخ ار خ(خمصكصر خومضن ركةخالاصرو)الفيو ت،خفوو  خمصر  خةروعخأماروخمر خالسمر خاكمرفض اعخالاك رك خ

خالماارررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر  هك رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر خ  مررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررماتخ

خ

ا  خم خال تةكةخالم ف  خلن وا  خفص  تخثك لخ و كةخال وا  خالم م ةخ لرلخ ولر خ يرتخضرل خال رهتخالماار ،خا  مركللخف هلخ

ي  ك،خوةلكخاس خ  رك خفصر  تخأو خ رو  خال رهتخال ركت ،خومرامكخ ركلت   خ رسا خالر وا  خازت ر خال  رلةخخ360ةم  خفص خ للخ

خالف كت رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر 

خ

مس  خت ك خأامرك خاسمرة  ت  ،خمر خ  اتةخموير خفو ركخمصرتخمفسر  ةخالألرتاو،خانرلخت ر خاليك ر خا مرف سكا  خال وم ر خاف اةخ 

وكو  ،خامكخ مهعخ لخفان  خلم خ ا خالوكو كةخ للخمكوكةخالة طخوض وخالو ةخوالفةن  خانلخالممرفوت   خخ350لنة طخ للخ
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خ

و  خم خالزكلخاليا س خالممك خل هتيخمك وخو و  وخلفنا  خالل ك ةخالمفو س خ  خامرفهلكخخ40فافتوخالوةوم خم خالفسك  خانلخ 

الينوخانلخالةهتاكءخاكل س ،خم خفو سكةخال ك ةخامفهلكخالةهتاركءخا مرا خففرتاو خار  خالص ط،خو فصكا خالةهتاكءخضل خأ هتخ

انرلخأمرك خ%خ26ا ءاخم خ و  روخالماار ،خمر خالمفو ر خأ خفا رلخ ركفوتةخوات اةخمصرتخمر خالزركلخاليا سر خا مرا خ%خ7و%خ6

خمن كتخ و تخضل خالسكعخالمكل خالماا خ10.7م ويخلفص خ للخ
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مسررةخمصررتخمن رركتخ و تخمرر خأمرروا خالرر   خال ول رر خااررتخ اررك ةخ ررف خالفرر او خانررلخم موارر خمرر خمرر  افهكخالاك مرر خالماومرر خ 

خ2033من رو خ و تخ لرلخمر  افهكخالممرفوا خاركعخخ500أ ك ةخالوةومر خ رت و خاا مر خ.خاكل و ت،خو اخ  صك خلاوتص خل   

من رو خ و تخمر خالمر  اةخالممرفوا خاركعخخ250مكت خالمك  ،خويتوةخةةلكخ ت و خ  رك   خاا مر خخ26  خ%خ9.45اسك  خ

خ7 رر خ%خ8.63اسك رر خخ2030من ررو خ و تخمرر خالمرر  اةخالممررفوا خارركعخخ250،خو ررت و خثك  رر خاا مرر خ%7.60اسك رر خخ2029
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خ

فسفلعخه   خالم فمسكةخالسمتا   خال    ةخض وخالتموعخالم تو  خاأثتخت س خانلخأتا  خم رتواكةخالمركو خال رمكل خالفر خ

خ%50ا مرررررررررررررررررررررررررررررررا خفصررررررررررررررررررررررررررررررر خ لرررررررررررررررررررررررررررررررلخخ2024ضُصصرررررررررررررررررررررررررررررررةخ اررررررررررررررررررررررررررررررر خ اتا رررررررررررررررررررررررررررررررتخ

خ

خ
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  خ   رررررررررررررر من رررررررررررررركتاةخخ5فسفررررررررررررررلعخ يررررررررررررررل خصرررررررررررررر  و  خأمررررررررررررررهعخاررررررررررررررـ"خمصررررررررررررررتخالاكا رررررررررررررر خلنفررررررررررررررأم

خ

مل   خ وتوخالسكعخالوـكلـل،خ رلخ يرـكتخضير خخ8،خالمفضصص خ لخأ و  خالس و ،خ خخامفثمكتاةخاا م خ»أوتة   ك« تة خفسفلعخ

خ.فمررفه طخفسل ررلخاليك رر خاس فك  رر ،خوت رر خة رركءةخالف ررز  ،خاومرروخفصررت وكةخالررت   خالف   ررة خوالس رروخالم فرر وخلن ررتة 

خ

خ50%مل ر  خ و تخا هك ر خالسركعخال ركت خا مروخخ10فوا اخما سكةخاا م خ»خأفـ ـةـوخ ـكتمـكخ    اةخلنـأ و ـ « ـتةـ خفمفه طخ

خ.اومرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررروخالررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررت   خالف   ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررة خلن ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررتة 

خ

المفضصص خ رلخالفورو خالت مرل،خوأفمفر خالأامرك ،خف   رةخ ولر خفمو ن ر خاا مر خمن رو خ و تخا هك ر خ»خ  ةوفك« تة خفمفه طخ

السكعخال كت ،خاهر طخ ارعخضيريخالفومر خااروةخ رلخالمرو خالمرسو  خضرل خالسركم  خالماانر  ،خ لرلخ ك روخ تامر خ رت خ ضرو خ

خالمررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررو خالايررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررت خ

خ

فا خات كمجخاليتووكةخالوةوم  خ للخمتون خأةثتخفأ  كخوامفاك   ؛خ ةخفمفس خالوةومر خلنا ر خالمت رةخلأمرهعخال رتة خالمصرت  خ  

،خ و  خالة ك كةخالوةوم  خالست ا خاايرك خالمر كو خال اضن ر ،خةمركخفر ت خ مةك  ر خ  ر خ رتة خ(   وث)السكم خلنم كو خوال  ك  خ

خ.وةرررررررررررررررررررررررررررروم مصررررررررررررررررررررررررررررتخلنمرررررررررررررررررررررررررررر كو ،خومررررررررررررررررررررررررررررامكخصررررررررررررررررررررررررررررت خارررررررررررررررررررررررررررر خممررررررررررررررررررررررررررررتو خ

خ

يتوةخ تة خفت ا ة خالمون  خال ك   خلن ا خالةة خم صفهكخلض مكةخال ا ،خوفضييخلنفوم خمون كخضل خالسركعخال ركتي،خومرامكخ

فأممةخالم صر خاكمرفثمكتاةخمون ر خ  مفهركخل رتخمسن ر ،خوفارو خ.خصتوةخالمتمم خالم كتة خ   كخاا خالةت عخل  تةخ  فتاتا ل

،خفمفس خال تة خال ك   خس تاءخ ولر خ»سثاكةخ  ك خال ةتةخواضفتا خمو خال تةكةخااوة"اا خالةت عخ  خل  هكخفمو لةخةك   خ

،خو  رم خةلركخالفومر خال زتا ر ،خوا مرفثمكتخ ر خ"ل  خاه طخالصمو خ  خالمو ،خار خفمرت  خا  ف ركت"الفمو  خالفكل  ،خلة خ

خ.فا  كةخالةةكءخا صي كا ،خوفوم  خ ت اخما سكةخال تةكة،خومامكخة  ةخاا خالةت ع
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لررلخونررو خالفمو رر خالارر   خسيررل خالس ررك خلارر تافهكخاس فك  رر ؛خ ةخوصررنةخ(خم رر و)ل ررأةخالم موارر خال ول رر خلنرر هك كةخالو  ثرر خ 

وم مُرفض عخ.خمن رو خ و تخمر خ رتة خ ك ف ر اخةكا فرك خ45ال تة خالمفضصص خ  خص كا خاليرلءخانرلخفمو ر خم رلا   خاا مر خ

خ،الفمو رررررررررر خساررررررررررك ةخفمو رررررررررر خالرررررررررر  و خالاك مرررررررررر خوفررررررررررو  تختأ خالمررررررررررك خالسكمرررررررررر خلنفومرررررررررر خ رررررررررر خاس فرررررررررركا

خ

من ررو خ و تخ رر خالم يارر خخ100و سررةخ ررتة خأل رركخمررمكتةخاف ك  رر خس  رركءخم مرر خصرر كا خمفةكمرر خافةن رر خامررفثمكت  خفانرر خ

ألطخمفتخمتا خانلخمتونف  ،خوم خالمفو ر خأ خ  رةوخخ500و اكعخالم م خانلخممكو خ.خا  فصك   خلا كةخالمو  ،خو اكخلا ك 

خ و تمن رررررررررررررررررررررررررررررررررررررو خخ150امرررررررررررررررررررررررررررررررررررررفثمكتاةخصررررررررررررررررررررررررررررررررررررر كا  خ  رررررررررررررررررررررررررررررررررررررك   خاا مررررررررررررررررررررررررررررررررررررر خ

خ

ااررر ةخ رررتة خ لفررركخةكا فرررك خلنفيرررو تخالسمتا ررر خ رررتاة خمررر خ رررتة خاسمررركتاةخ نوارررك خلفأمررر  خمو  ررر خم رررتواكةخمفسررر  ةخ

ومر خالمارتتخأ خفار أخالأامرك خاس  رك   خ ر خاركعخ.خمن و خ و ت،خو اخمكخ انر خمو ر خلاو ر خ500ا مفض امكةخ  خمصتخاا م خ

 ر ا ،خم رتواكةخمرة   خوف كت ر خوض م ر خ ر خةر خمر خالاركهتةخوة رتخخ500وف عخالمو   ،خالف خفاكعخانرلخممركو خ.خ2027

خ.ال ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر خخوالمونررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر خالةارررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررت 

خ

رر خلنمررهعخخ0.400اوا رر خ(خ29) ررتة خ ه  رر خلنصرر كاكةخالزةا  رر خ ورر يخمرر ك فةعخانمررك خأ رر خ رر خفاررتتخفول رر خالةواررو خت ررعخخ   

وخاكلفرركل خ  فارر خالورراخ رر خالفول رر خلم ررفتيخالمررهعخوفررلخ هك رر خ نمرر خ رروعخاسث رر  خخ14/05/2026الواورر خوةلرركخ افارركتا خمرر 

خ11/05/2026

خ

«خالمة روطصروتةخمرووخانرلخالةرو ف ،خ ر خمن رو خ   ر خمر خا رةخالفمو ر خخ200فوص خانلخفمه لةخاا م خ«خم تاخلنفسن ع

خ

خ
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ة القانونٌة والمادٌة المترتبة ولٌهذا التقرٌر معد لتقدٌم نصٌحة استشارٌة غٌر ملزمة للمستثمرٌن الذٌن ٌقومون بأخذ قرارتهم الأستثمارٌة بأنفسهم والذٌن ٌتحملون المسئ|إخلاء المسئولٌة 

لتداول فً الأوراق المالٌة الجهد فً أن تكون ( ثمار ) للتداول فً الأوراق المالٌة ، وإذ تبذل الشركة المصرٌة العربٌة ( ثمار)علٌها دون أدنً مسئولٌة على الشركة المصرٌة العربٌة

كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . المعلومات والبٌانات الموجودة بالتقرٌر صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو 
 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

اكتف تلالموا ارر خاكلأ مررك خانرر خمرر خو ررثخالمارر أخانررلخالم رر خ رر مكخ رر خ  ررتاءاةخ ررتاتاةخم نرر خا اتةخال ررتة خةكفن مررةخخ

عخ.ع.  EIH) (Consultingا مفوواةخانلخوص خوكةم ،خ  خفص خ للخةكم خامهعختأ خمك خ تة خ يخأيخ فر خللمف ركتاةخ

و تةكفهكخالفكاسر ،خوالفر خفسر خمر خالة ك ركةخالتا ر ةخ ر خم رك خا مرفثمكتخوفر او خالمسرك  خال   مر ،خومر خأوا ر خال رتةكةخالفر خ

أيناررةخم صرر خت م رر خمفضصصرر خ رر خهررةاخال  رركي،خامرركخ فرر  خفرر او خالمسررك  خال   مرر خلصرركل خالمتممرركةخوصرر ك  اخا مررفثمكتخ

خ»مررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر  ع«والأ رررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررتا خفورررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررةخالسلمررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر خالف كت ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر خ

خ

رروءخمرركخفررعخف اولرر خمررتضتاخمرر خمسنومرركةخل ررتخصررو و خوف مرر تاةخوالفسم ررتخ رر خا ررك خمرر خال ررتة خمصررتخال   رر ةخللمررةك خخ 

ال هركلخالمتةرليخلنموكمراكةخوالضكصر خاا رو خفاو روخالأتا ر خالمضرلو خالصرك تةخار خمزنوي خلاسوخالملو ركةخالموكمرا  خ

  ر خفو خال تة خا خفو  خأ خفنكخالملو كةخ خفمث خأيخمضكل كةخ ك و   خأوخمكل  خو خفتثتخانرلخمرلم خأوخالمكل  خوخاكلاوا عخ

المكل  خلن تة خوفتة خال تة خانلخأ خ وا مهكخالمكل  خفسة خاصوتةخاك ل خالمتةلخالمكل خو فك جخالأامك خ  خ يركتخمر خالاوا عخ

هةاخالم ك خفتةر خال رتة خاك هركخمرففضةخاس رتاءاةخالاك و  ر خالللمر خو رك خمركخاس صك ،خو  خالةكم خااواا خال  ك   خوا لفلاعخ

خ. ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررفعخ  ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررتة

خ

مررهعخم ررك  خلةرر خمررهعخاصررن خفرركت خخا فهرركءخالورراخخ0.2396694فسنرر خممف رر  خال لهرر خارر خفول رر خامررهعخم ك  رر خاوا رر خ

خخخ14/05/2026ان خا خ فعخالفول  خخ13/05/2026
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 أضاــــــــكتخاكلم  

خ  رررررررررررررررررتا فتمررررررررررررررررروخ ررررررررررررررررر ت خوصررررررررررررررررركتا خاوت رررررررررررررررررك خميرررررررررررررررررو  خانرررررررررررررررررلخهتمرررررررررررررررررلخل ررررررررررررررررر خصرررررررررررررررررك تاةخ

خ

تا او خموك ثكةخوا  ي خويهرتا خو رتاتاةخال ك  ة،خالممفثمتو خالةهوخ مفاتخاس خضمك تخم خفت وخلمص تخم  اخهتملخو تاتاةخ 

خالمسرررررررررررررررر  ال ك رررررررررررررررر ة،خومرررررررررررررررريخمضرررررررررررررررركيتخف ررررررررررررررررضعخم  وارررررررررررررررر خاكليك رررررررررررررررر خف ررررررررررررررررزيخانررررررررررررررررلخ كةا رررررررررررررررر خ

خ

خوأ كا رررررررررررررررررررو و خالضنررررررررررررررررررر جخفرررررررررررررررررررت وختمررررررررررررررررررروعخهتمرررررررررررررررررررلخوفمرررررررررررررررررررت  خ   ررررررررررررررررررركلخم ررررررررررررررررررركت  خ اررررررررررررررررررر خ

خ

-كخومون  كخواتف ك خأمسكتهك،خفاتلخ ت خاليك ر خال ممر  ،خةض ركتخار   خلنيك ر خالفان   ر خ فمفـنرـكخ.خمـ خفصكا خألمـــ خالـيـك ـ خاـكلمـ  ـ

مـصـتخ ــتصــك خهـك ـنرـ خووااــــرـ ةخ رلخم رك خاليك ر خال ممر  ،خف سنهركخواوـرـ ةخمر خالـرـ و خالـتا رـ ةخ رلخهرـةاخالايرك خانرلخممرفو خ

خ.أ ت ا رررررررررررركخوال ررررررررررررت خالأومرررررررررررري،خوةلرررررررررررركخا  رررررررررررر خمو سهرررررررررررركخال زتا ررررررررررررلخالمفم ررررررررررررلخوضييهرررررررررررركخا مررررررررررررفتاف    

خ

-للمررفمتاتخافسن رراخ ررو كةخلرركلخالافررتو خالممررك خضررل خال ررهتخالماارر ،خاسرر خأ خأ   خال ررتتخالررة خلورراخ»خأتامةرروخالمررسو   «فف رر خخ

خالو ررررررررررررررو ام  ررررررررررررررلفهكخالت  مرررررررررررررر  خلنفصرررررررررررررر  تخ ررررررررررررررلخأواضررررررررررررررـتخ اتا ررررررررررررررتخ لررررررررررررررلخ يرررررررررررررر خ مرررررررررررررر ا اةخهررررررررررررررةاخ

خ

فص تخ تاتخاسمكتاةخا  موكوخم خم  م خأواكخ  خالأو خم خمك وخالس كو  خالت  مر  خلنصروطخالسكلم ر خهرةاخالصراك ،خ ر خضيروةخمر خ

 أ هكخأ خف   خمل  اخم خال اكا  خانلخم ره خاليك ر خام يار خالضنر ج،خالرةيخ سرك  خاكل سر خمر خفاسركةخالفروفتاةخالأمت ة ر خاس تا  ر خ

خو لل خم  اخهتمل

خmmaaty@eac-finance.com MBA,CFTe,CETAمحمدخمومرررررررررو خمسررررررررركيلخ:خمررررررررر  تخا اتةخالاوررررررررروثخ

 مكم  خان خالمزـــتا /خمس خالفات تخ
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