
ة القانونٌة والمادٌة المترتبة ولٌهذا التقرٌر معد لتقدٌم نصٌحة استشارٌة غٌر ملزمة للمستثمرٌن الذٌن ٌقومون بأخذ قرارتهم الأستثمارٌة بأنفسهم والذٌن ٌتحملون المسئ|إخلاء المسئولٌة 

لتداول فً الأوراق المالٌة الجهد فً أن تكون ( ثمار ) للتداول فً الأوراق المالٌة ، وإذ تبذل الشركة المصرٌة العربٌة ( ثمار)علٌها دون أدنً مسئولٌة على الشركة المصرٌة العربٌة

كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . المعلومات والبٌانات الموجودة بالتقرٌر صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو 
 1 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة
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 عٍةُ "١ٍِاس دٚلاس ٌصفمة تط٠ٛش ِٕطمةة  3.5اٌحىِٛة ٌتأ١ِٓ الاعتمشاس اٌّاٌٟ ِٓ خلاي تٛج١ٗ اٌحص١ٍة اٌضخّة اٌباٌغة تتحشن

 .باٌىاِةةةةةةةةةةةةةةةً اٌةةةةةةةةةةةةةةةٝ اٌخضأةةةةةةةةةةةةةةةة اٌ اِةةةةةةةةةةةةةةةة ٌٍّغةةةةةةةةةةةةةةةاعذ   ةةةةةةةةةةةةةةةٟ عةةةةةةةةةةةةةةةذ اٌف ةةةةةةةةةةةةةةةٛ  اٌذٚلاس٠ةةةةةةةةةةةةةةةة" اٌةةةةةةةةةةةةةةةشَٚ

 

 ْٚأشةةٙش ٚلا ات ةةاٖ ٌش ةةا ا عةة اسس بةةذن ِٛعةةُ اٌبٕ ةةش ٠ ةةضص اٌّ ةةشٚن ٠ٚحمةةك اٌتةةٛاصْ بةة١ٓ ا ٔتةةا   10اٌغةةىش ٠ىفةةٟ ِخةةض
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»ًِٕةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاتك ٌٛجغةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةت١ة ِتىاٍِةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة باعةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةت ّاسا  ١ٍِةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاس دٚلاس  3تطةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةش  » إٌمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

 

  تةةةةةةةذسط اعةةةةةةةاد  اٌتغةةةةةةة ١ش ٚتٛعةةةةةةة١ا لاعةةةةةةةذ  اٌّةةةةةةٛسد٠ٓ اٌّح١ٍةةةةةةة١ٓ ٌّٛاجٙةةةةةةةة استفةةةةةةةا  تىٍفةةةةةةةة الاعةةةةةةةت١شاد اٌشةةةةةةشوا 

 

  ٚب ة  اٌخاِةا  .. ِذخلا  ِح١ٍة  ٝ إٌّت ةا  70%ٌشبط اٌّٛسد٠ٓ اٌّح١١ٍٓ باٌششوا  اٌىبشٜ ٌتم١ٍص الاعت١شاد ؛  تحشوا

 ِحٍةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةِٝةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا صاٌةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  بةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةلا بةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةذ٠ً 

 

  ٍٕٚصاس  اٌصٕاعة عٓ تفاصة١ً اٌطةش  اٌ اٌةش عشةش ٌيسالةٟ اٌصةٕاع١ة اٌّش مةة ِةٓ خةلاي ِٕصةة ِٕصةة ِصةش اٌصةٕاع١ة أع

 ١ٍِ35ةْٛ ِتةش ِشبةا ِٛصعةة عٍةٝ  9.78لط ة أسن صٕاع١ة بإجّاٌٟ ِغاحة تمذس بٕحٛ  1272اٌشل١ّةس ٚاٌزٞ ٠تضّٓ تش  

 .ِحا ظةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 23ِٕطمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٕاع١ة  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٟ 

 

 تشحة  ِصةش : تطش  ِغتٛدعا  ٔفط١ة باٌبحش ا حّش ٌلإ٠ اس أِاَ اٌششوا  اٌ ا١ٌّة ٚعط اعتّشاس اغلاق ِضة١ك ٘شِةضِصش

 سِغةةةتٛدعا  ٌتخةةةض٠ٓ اٌةةةٕفط اٌخةةةاَ ٚإٌّت ةةةا  اٌبتش١ٌٚةةةة  ةةةٟ ِٕطمةةةة اٌبحةةةش ا حّةةةش ٌلإ٠ ةةةاس أِةةةاَ اٌشةةةشوا  اٌ ا١ٌّةةةة 10

 

 ج١ٕٙا ٌٍذٚلاس أِةظس ِةذ ٛعا بّٛجةة جذ٠ةذ  ِةٓ تخاسجةا   52تشاجا اٌ ١ٕٗ اٌٝ أدٔٝ ِغتٜٛ ٌٗ عٍٝ ا تلاق أِاَ اٌذٚلاس عٕذ

 ا ِةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٛاي اٌغةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاخٕة ِةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا تصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاعذ اٌتةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٛتشا  ا ل١ّ١ٍةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة
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 ًِصش ت ض٠ةض ِشوض٘ةا وّغةاس بةذ٠ً  ةٟ لاةً اغةلاق ِضة١ك ٘شِةضس  ةٟ حة١ٓ ٠ ةضص اٌّصةذسْٚ اٌّصةش٠ْٛ حضةٛسُ٘  ةٟ تٛاص

١ٍِةاسا  دٚلاس  9ا عٛاق ا ٚسٚب١ة ٚا  ش٠م١ة ِا تأخش اٌشحٕا  ا٢ع٠ٛ١ةس  ٟ ٚل  تظً  ١ةٗ اٌغةٛق اٌخ١ٍ ١ةة اٌبةاٌم ح ّٙةا 

 .شةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةبٗ ِغٍمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةٟ اٌٛلةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  اٌةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةشا٘ٓ

 

  ٍ2.5ب١ٓ أوبش التصادا  اٌ ةاٌُ ٚ ةك ِ ١ةاس ت ةادي اٌمةٛ  اٌشةشان١ةس بٕةاتإ ِحٍةٟ اجّةاٌٟ ٠بٍةم ٔحةٛ  19ِصش  ٟ اٌّشتبة اٌـ ح 

  مةةةةةةةةةةطتش١ٍ٠ةةةةةةةةةةْٛ دٚلاسس ٌتةةةةةةةةةةأتٟ  ةةةةةةةةةةٟ اٌّشتبةةةةةةةةةةة اٌ ا١ٔةةةةةةةةةةة ال١ّ١ٍةةةةةةةةةةا خٍةةةةةةةةةة  اٌٍّّىةةةةةةةةةةة اٌ شب١ةةةةةةةةةةة اٌغةةةةةةةةةة ٛد٠ة 

 

  ٛٚوأة  ٚصاس  اٌّا١ٌةة لةذ خفضة  . ١ٍِاس دٚلاس حا١ٌةا 18لذس  ٚواٌة  ١تش اجّاٌٟ اعتحمالا  اٌذ٠ْٛ اٌّح١ٍة عٍٝ ِصش بٕح

 اٌحةةةةةةةةةةةةاٌٟاٌةةةةةةةةةةةةذ٠ٓ اٌخةةةةةةةةةةةةاسجٟ بّمةةةةةةةةةةةةذاس ١ٍِةةةةةةةةةةةةاسٞ دٚلاس خةةةةةةةةةةةةلاي إٌصةةةةةةةةةةةة  ا ٚي ِةةةةةةةةةةةةٓ اٌ ةةةةةةةةةةةةاَ اٌّةةةةةةةةةةةةاٌٟ 

 

  ٛٚوأة  ٚصاس  اٌّا١ٌةة لةذ خفضة  . ١ٍِاس دٚلاس حا١ٌةا 18لذس  ٚواٌة  ١تش اجّاٌٟ اعتحمالا  اٌذ٠ْٛ اٌّح١ٍة عٍٝ ِصش بٕح

 اٌحةةةةةةةةةةةةاٌٟاٌةةةةةةةةةةةةذ٠ٓ اٌخةةةةةةةةةةةةاسجٟ بّمةةةةةةةةةةةةذاس ١ٍِةةةةةةةةةةةةاسٞ دٚلاس خةةةةةةةةةةةةلاي إٌصةةةةةةةةةةةة  ا ٚي ِةةةةةةةةةةةةٓ اٌ ةةةةةةةةةةةةاَ اٌّةةةةةةةةةةةةاٌٟ 

 

 ٍٝ66اٌّذٜ اٌط٠ًٛس تغتٙذف ٚصاستا اٌّا١ٌةة ٚاٌتخطة١ط تةأ١ِٓ لةشٚن ١ِغةش  ٚشةبٗ ١ِغةش س ٚاٌتةٟ تخططةاْ  ْ تشةىً ٚع-

 ِةةةةةةةةةةةةةٓ اجّةةةةةةةةةةةةةاٌٟ اٌتّةةةةةةةةةةةةة٠ٛلا  اٌخاسج١ةةةةةةةةةةةةةة خةةةةةةةةةةةةةلاي إٌصةةةةةةةةةةةةة  اٌ ةةةةةةةةةةةةةأٟ ِةةةةةةةةةةةةةٓ اٌ ةةةةةةةةةةةةةاَ اٌّةةةةةةةةةةةةةاٌٝ % 70

 

 ار ت ةأٟ . تتباتةأ اٌغةٛق اٌخ١ٍ ١ةةس تعشةش  أعةٛاق سن١غة١ة أخةشٜ  ةٟ أٚسٚبةا ٚأ ش٠م١ةا أبٛابٙةا أِةاَ اٌصةادسا  اٌّصةش٠ة ب١ّٕا

وّةا تٛاجةٗ . ا عٛاق ا ٚسٚب١ة حا١ٌا ِٓ تأخ١شا  وب١ش   ةٟ ا ِةذادا  ِةٓ ِٛسد٠ٙةا اٌّ تةاد٠ٓ  ةٟ اٌصة١ٓ ٚإٌٙةذ ٚشةشق  عة١ا

ٚٔت١ ة ٌزٌهس تٍم  ِصش تٍبةا  تصةذ٠ش لةخّة اٌةٝ تٍةه . اٌذٚي ا  ش٠م١ة أ٠ضا ِشىلا  ِّاثٍة  ٟ اٌشحٕا  اٌمادِة ِٓ اٌص١ٓ

 .ا عٛاق
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لتداول فً الأوراق المالٌة الجهد فً أن تكون ( ثمار ) للتداول فً الأوراق المالٌة ، وإذ تبذل الشركة المصرٌة العربٌة ( ثمار)مسئولٌة على الشركة المصرٌة العربٌةأدنً علٌها دون 

كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو بالتقرٌر المعلومات والبٌانات الموجودة 
 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

 هلّٗى جًٗهَ ههى بًهم هصهرم لتهّٗهل تّسهعا   70اللابضة تحصل علٔ تهّٗل هتّافق هع أحكام الشرٗعة الإسلاهٗة بلٗهة كرْم

  A3Cairoهشههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههرّ  

 

»ال هههههههههههأًتعتهههههههههههوم الاهههههههههههلاف صهههههههههههً ّف ا سهههههههههههت هار فهههههههههههٔ ال ضهههههههههههة خهههههههههههلال الربهههههههههههع » بلتهههههههههههّى اللابضهههههههههههة 

 

»الخلهههههههههههٗ لركهًهههههههههههة هههههههههههه فّعا  الهركبههههههههههها  تسهههههههههههتِ   شهههههههههههراكا  ج ٗههههههههههه   ّالتّسهههههههههههع فهههههههههههٔ » ت ّٗلهههههههههههة 

 

6  ٔكًلاههههههههههههههههههارا    10شههههههههههههههههههركا  تسههههههههههههههههههتحّ  علههههههههههههههههههٔ الهههههههههههههههههههوا  ا خٗههههههههههههههههههر للللاههههههههههههههههههى ب جهههههههههههههههههههال 

 

» ّسهههههههرعة ر  ا عبههههههها  التصههههههه ٗرٗة » اللٗههههههههة الهضهههههههافة«ٗلاالهههههههه بهههههههه  هِلهههههههة سههههههه ا  » تصههههههه ٗرٓ الحاصهههههههلا 

 

 حصهة ا ّلهٔ فهٖ الشهركة %  75للتّوٗع تؤسس شركة للتهّٗهل ا سهتِلاكٖ با شهترام ههع هواٗها للتجهار  الإلكترًّٗهةم راٗة

 لصهههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههال  هواٗههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههها % 24الج ٗههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههه   ّ

 

 بههههٗى شههههراكة Urbnlanesّ الكّٗتٗههههةGourmet   ّلإلاههههلاف فرعهههها ج ٗهههه ا بهشههههر Midlane الخههههاهسالتجهههههع 

 

« ٗ2025هلٗههههههههههههههههههههههههّى برهٗههههههههههههههههههههههههل بتههههههههههههههههههههههههرّل خههههههههههههههههههههههههام خههههههههههههههههههههههههلال  365تًلههههههههههههههههههههههههل « سههههههههههههههههههههههههّه 

 

 ٗرفهههههههههههههههع أسهههههههههههههههعار ال ضهههههههههههههههة هحلٗههههههههههههههها ر هههههههههههههههم خسههههههههههههههها ر أسهههههههههههههههبّعٗة حههههههههههههههها   عالهٗهههههههههههههههاالههههههههههههههه ّ ر 

 

 2025عتاكة هجلس الإ ار  اّصهٖ بترحٗهل أربهال العهام الههالٖ ا ربهال الهرحلهة الهٖ  –بٗاى هى شركة هصر الّلاًٗة للصله 

 ّعههههههههههههههههههههههههههههههههه م اجهههههههههههههههههههههههههههههههههرا ا  تّوٗعههههههههههههههههههههههههههههههههها  ًل ٗهههههههههههههههههههههههههههههههههة علهههههههههههههههههههههههههههههههههٖ الهسهههههههههههههههههههههههههههههههههاُهٗى 
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ة القانونٌة والمادٌة المترتبة ولٌهذا التقرٌر معد لتقدٌم نصٌحة استشارٌة غٌر ملزمة للمستثمرٌن الذٌن ٌقومون بأخذ قرارتهم الأستثمارٌة بأنفسهم والذٌن ٌتحملون المسئ|إخلاء المسئولٌة 

لتداول فً الأوراق المالٌة الجهد فً أن تكون ( ثمار ) للتداول فً الأوراق المالٌة ، وإذ تبذل الشركة المصرٌة العربٌة ( ثمار)مسئولٌة على الشركة المصرٌة العربٌةأدنً علٌها دون 

كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو بالتقرٌر المعلومات والبٌانات الموجودة 
 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

ف لوال٘ة لإطلاالعاهة للركابة الِ٘ئة افلة الوال٘ة علٖ هْرا  اة للاستثواـههـضـههـابـههـلـههـلات ــههـ٘ــههـًارــههـة جـــههـركـــههـت شــههـلــههـصــههـح

 .»ر ًّ٘ت بالداجرر ستثواّف اسن «صٌداتحت ر  ّجدٗد بالدٕ ًلدر ستثواّف اصٌد

 

 2 تخطط شركةLiquid C  ْا  بْحدّ   لوز  الب٘اًااكز اهجوْعة هي هر  لبٌام لسحابٖالتخزٗي ّاًٖ الس٘برا هي ل الحل

 700هتْكعة را  باستثوام هي بٌِ٘ا هصر؛ فرٗل٘ةاف أْـهههههسأ 5ً ٘دٗا» فٖ اهي « ا   افا لة  (GPUs)  لرسْهااهعالجة 

 .ر ى  ّهلْ٘

 

 هست هر اهاراتٖ ٗ رس ا ستحّا  علٖ حصة كبٗر  فٖ شركة هصر لتأهًٗها  الحٗها  علهه ا ًتِها  ههى لارحِها فهٖ البّرصهة

 الهصهههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههرٗة 

 

لتْسع فٖ اتشج٘ع   بِدم ع٘يارللوز  لتسِ٘لاّاز ـهفاْـهحـهلاهي   تطب٘ق حزهة جدٗدأ  دـهـلبٌجر بالسكر هي ج اًتا  ااـركـش

ة ـهه٘ـههلـههحـههوـههلار ـههكـههسـههلاة ـههاعـههٌـههعن صر  اـههـطاٖ ـههفم لولبلّالحالٖ الوْسو٘ي ل الاـههٗد خرلتْ  اكو٘ا   ٗال ّولوحصْاعة ورا

 .ا  ست٘راعلٔ   اـههههههههههههههههههههههههههههههههـوـههههههههههههههههههههههههههههههههـتـههههههههههههههههههههههههههههههههـ عال ـهههههههههههههههههههههههههههههههه٘ـههههههههههههههههههههههههههههههههلـههههههههههههههههههههههههههههههههلـههههههههههههههههههههههههههههههههتّ

 

 ّالتههٖ تبههٗى هًِهها ًهههّ صههافٖ الههرب  الههٖ  31/12/2025ًتهها   أعهالِهها عههى ال تههر  الهًتِٗههة فههٖ هصههر عههى  ههاو تعلههى
عى العام الهالٖ الهلارى ّتضهً  كا هة التّوٗعا  الهلترحهة تّوٗهع كّبهّى ًصه  جهم % 11جم بًسبة ًهّ  599,852,321

 ًلهههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههه ٕ

 

 31للاست هارا  الهالٗة ك  كرر ع م تّوٗهع أربهال عهى السهًة الهالٗهة الهًتِٗهة فهٖ راٗة اللابضة ا ار  شركة كررارا  هجلس 

اللههرار علههٔ الجهعٗههة التّصههٗة بعههر  ّ لههم هههع , 2026م ّ ارجهها  تّوٗعهها  ا ربههال الههٖ الربههع ا ّل هههى  2025 ٗسهههبر 

 العاهة العا ٗة  عتها ٍ
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ة القانونٌة والمادٌة المترتبة ولٌهذا التقرٌر معد لتقدٌم نصٌحة استشارٌة غٌر ملزمة للمستثمرٌن الذٌن ٌقومون بأخذ قرارتهم الأستثمارٌة بأنفسهم والذٌن ٌتحملون المسئ|إخلاء المسئولٌة 

لتداول فً الأوراق المالٌة الجهد فً أن تكون ( ثمار ) للتداول فً الأوراق المالٌة ، وإذ تبذل الشركة المصرٌة العربٌة ( ثمار)علٌها دون أدنً مسئولٌة على الشركة المصرٌة العربٌة

كما نؤكد أن هذا التقرٌر استخدم بٌانات من مصادر متعارف على مصداقٌتها . المعلومات والبٌانات الموجودة بالتقرٌر صحٌحة وكاملة إلا أنها تخلً مسئولٌتها عن أي خطأ أو سهو 
 6 .  بالإضافة إلً تضمنه بعض التقدٌرات المهنٌة

 أخبــــــــار عالهَٗ

  اجتهاعٗههههههههههههةهحلاههههههههههههة خلٗجٗههههههههههههة لتحلٗههههههههههههة الهٗههههههههههههاٍ كهههههههههههه  ٗ ههههههههههههت  البههههههههههههاه أهههههههههههههام اضههههههههههههلارابا   450اسههههههههههههتِ ا 

 

20 عالهٗههههههههههههةههههههههههههها ٗجعلههههههههههههَ بههههههههههههؤر  صهههههههههههه هة أسههههههههههههعار » ُرهههههههههههههو«٪ هههههههههههههى ً ههههههههههههلا العههههههههههههالم ٗهههههههههههههر عبههههههههههههر 

 

 ههههههههههههه ر بل هههههههههههههو  ا هههههههههههههلاف  للبرهٗهههههههههههههل ّ را   108فهههههههههههههٔ ا سهههههههههههههعار الهههههههههههههٔ  80%الهضهههههههههههههٗق عههههههههههههه   أشهههههههههههههِر ًٗ 

 

 را للبرهٗل بًِاٗة هارسم ها لم ٗتم اٗجا  حل للاضلارابا  فٖ ته فلا  الخهام عبهر  150ساكس ٗتّكع بلّغ أسعار الً لا جّل هاى ّ 

 ُرههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههوهضهههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههٗق 

 

 فههٖ الخلههٗ  ٗخ ضههّى الإًتههاج هههع اهههتلا  هرافههق ُرهههوم الهًتجههّى فّضههٔ سههّف الههً لا هرشههحة للت ههاكم هههع تللههٗ  الإًتههاج ّا ههلاف

  ّ ر 100التخههههههههههههههههوٗى ّتجًههههههههههههههههه الًههههههههههههههههاكلا  الهضههههههههههههههههٗقم بًٗههههههههههههههههها تلتههههههههههههههههره أسههههههههههههههههعار الخههههههههههههههههام هههههههههههههههههى 

 

 راً للبرهٗل ّتِّٕ با سهِم العالهٗهةم ُبلاه  أسهعار اله ُه أٗضهاً ههع تصهاع  هخهاّ  التضهخم  120حره اٗراى تلرّه الً لا هى ّ 

 ال ا هههههههه  بسههههههههبه ارت هههههههها  أسههههههههعار الههههههههً لام ههههههههها أعهههههههها  الًلهههههههها  بشههههههههأى اهكاًٗههههههههة العههههههههّ   الههههههههٔ سٗاسهههههههها  رفههههههههع 

 

  

 mmaaty@eac-finance.com MBA,CFTe,CETAمحمد هحههههههههههّ  هعهههههههههالأ : هههههههههه ٗر ا ار  البحهههههههههّ  

 ساهٗة علٖ الهغـــربٖ/ هع  التلرٗر 
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